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Senhores Acionistas

Submetemos a apreciacdo de Vossas Senhorias, as demonstrac¢des financeiras e o parecer
dos Auditores Independentes, relativos ao semestre findo em 30 de junho de 2006.
Contexto Operacional

A J. Malucelli Seguradora S/A. especializada no ramo de Seguro Garantia, € membro do
Comité Executivo da APF - PASA - Associagdo Panamericana de Fiancas e Garantias, entidade
mundial, que congrega mais de 150 Seguradoras e Resseguradoras de 53 paises.

Seguro Garantia

O mercado brasileiro de Seguro Garantia no 1° semestre de 2006 apresentou um acréscimo
de 34,42% em relagdo ao 1° semestre de 2005, fechando o periodo com um volume de
prémios emitidos de R$ 94,5 milh&es (R$ 70,3 milhdes em 2005) - fonte SUSEP.

Prémios Emitidos

A J. Malucelli Seguradora S/A. obteve um volume de prémios emitidos de R$ 56,8 milhdes
contra R$ 37,9 milhdes no 1° semestre de 2005, resultou num crescimento de 49,86%.
Destacando somente o ramo Garantia, o volume de prémios emitidos atingiu R$ 39,4
milh&es contraR$ 26,5 milhdes, representando um crescimento de 48,67%.

Sinistros de Seguro Garantia:

A J. Malucelli Seguradora S/A., no mercado de Seguro Garantia, apresentou um indice de
sinistralidade de 2,05% (sinistros de seguros versus prémios de seguros), enquanto o
mercado brasileiro apresentou um indice de 8,79% - fonte SUSEP.
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Despesas Administrativas:

A J. Malucelli Seguradora S/A., apresentou um indice de despesas administrativas de
12,26% sobre os prémios emitidos no 1° semestre de 2006 enquanto no 1° semestre de
2005 o indice foi de 13,89%. Esta reducéo foi obtida devido a ganhos de produtividade e
reducéo de custos.

Resultado

O lucro liquido no primeiro semestre de 2006 foi de R$ 5,4 milhdes contra R$ 3,3 milhdes no
primeiro semestre de 2005. O lucro por lote de 1.000 acfes representou nesta data
R$ 645,85. A rentabilidade sobre o patrimoénio liquido, tomando-se como base o patriménio
liquido de 31/12/2005 de R$ 52,1 milhes, foi de 10,4% no semestre.

Patriménio Liquido

O patriménio liquido atingiu ao final do semestre R$ 57,6 milhdes. O valor patrimonial por
lote de 1.000 ag¢des representou nesta data R$ 6.831,60.

Escritérios de Atendimentos

Buscando atender cada vez melhor os Clientes e Corretores, a Seguradora esta presente nas
seguintes localidades: Curitiba, Sdo Paulo, Porto Alegre, Belo Horizonte, Rio de Janeiro,
Salvador, Goiania, Brasilia, Floriandpolis, Recife, Fortaleza , Natal e Belém.

Recursos Humanos

Dando continuidade a filosofia de participacdo nos resultados, os funcionéarios da J.
Malucelli Seguradora S/A., obtiveram neste semestre uma participacdo equivalente a 1
salario base de cada funcionario. Esta participacédo se deve ao esforco coletivo de dirigentes e
funcionarios, e a unido existente entre as diversas unidades. O programa de bolsa auxilio tem
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Ativo 2006 2005
Circulante 77.009 60.859
Disponivel - Caixa e bancos 2.201 552
Aplicacdes 54.545 38.268
Titulos de renda fixa 26.681 23.321
Quotas e fundos de investimento 27.808 14.884
Qutras aplicacdes 56 63
Créditos de opera¢des com seguros 19.122 20.487
Prémios areceber 14.617 16.005
Operagdes com resseguradoras 96 408
Outros créditos operacionais 4.552 4.217
Provisdo para riscos sobre prémios a receber (143) (143)
Titulos e créditos areceber 908 1.443
Titulos e créditos areceber 612 21
Créditos tributarios 204 1.346
QOutros créditos 92 76
Despesas antecipadas - 1
Despesas de comercializacéo diferidas 233 108
Realizavel alongo prazo 5.064 3.014
Aplicacbes 5.016 2.966
Titulos de renda fixa - Privados - -
Titulos de renda fixa - Publicos 5.016 2.966
Titulos e créditos areceber - depositos judiciais 48 48
Permanente 13.930 3.012
Investimentos 726 2.606
Participacdes societarias 726 726
Iméveis destinados a renda - 2.288
(-) Depreciacédo - (408)
Imobilizado 335 258
Bens moéveis 830 674
Outras imobilizagGes 7 7
(-) Depreciacédo (502) (423)
Diferido 12.869 148
Despesas de organizacao, implantacao, instalacédo e outras 14.881 431
(-) Amortizacdes (2.012) (283)
Total do ativo 96.003 66.885

Semestres findos Levantados em 30 de junho de 2006 e de 2005
[ (Em milhares de reais)

Passivo 2006 2005
Circulante 38.429 33.297
Obrigac¢des a pagar 6.834 5.634
Obrigacdes a pagar 241 175
Impostos e encargos sociais a recolher 1.210 1.034
ProvisGes trabalhistas 630 484
Provisé@o paraimpostos e contribui¢es 4.566 3.940
Outros valores 187 1
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 14.032 14.337
Prémios a restituir - 100
Seguradoras 242 57
Resseguradoras 11.808 12.295
Comissdes sobre prémios emitidos 973 1.149
Outros débitos operacionais 1.009 736
Depésitos de terceiros 63 -
Provisdes técnicas - Seguros e resseguros 17.500 13.326
Ramos elementares
Provisé@o de prémios ndo ganhos 6.982 3.737
Sinistros a liquidar 1.446 746
Provis&o de sinistros ocorridos mas néo avisados 9.072 8.843
Patriménio liquido 57.574 33.588
Capital social 8.428 8.428
Reserva de capital 15.534 488
Reservas de lucro 28.169 21.403
Ajustes com titulos e valores mobiliarios - 2
Lucros acumulados 5.443 3.267
Total do passivo 96.003 66.885

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005
/ ’ [ (Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reservas Reserva Reserva Reservaespecial Ajustes com Titulos Lucros

social de capital legal estatutaria p/dividendos e Valores Mobiliarios acumulados Totais
Saldos em 31 de dezembro de 2005 8.428 15.534 1.802 22.910 3.457 2 - 52.133
Ajustes de titulos e valores mobiliarios - - - - - 2) - 2)
Lucro liquido do semestre - - - - - - 5.443 5.443
Saldos em 30 de junho de 2006 8.428 15.534 1.802 22.910 3.457 - 5.443 57.574
Mutacoes do semestre - - - - - ?) 5.443 5.441
Saldos em 31 de dezembro de 2004 8.428 524 1.464 18.089 1.850 5 - 30.360
Reserva de capital - (36) - - - - - (36)
Ajustes de titulos e valores mobiliarios - - - - - 3) - 3)
Lucro liquido do semestre - - - - - - 3.267 3.267
Saldos em 30 de junho de 2005 8.428 488 1.464 18.089 1.850 2 3.267 33.588
Mutacoes do semestre - (36) - - - 3) 3.267 3.228

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
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como principal objetivo o desenvolvimento intelectual cada vez maior de nossos
funcionérios, beneficiando, no primeiro semestre de 2006, 31% do quadro funcional.

Valor Adicionado R$ mil R$ mil
Geracao do Valor Adicionado 2006 2005
A - Receita Total 71.891 49.486
B - () Custo da Operagao (64.996) (43.092)
C - (-) Outras Receitas/Despesas 3.286 1.510
D - Valor Adicionado a Disposicdo da Companhia 10.181 7.904
Distribuicao do Valor Adicionado

A -Remuneracgéo do Trabalho 1.991 1.982
B - Remuneragédo do Governo 2.747 2.655
C - Remuneracéo do Sécio - -
D - Incorporagéo ao Patrimonio 5.443 3.267
E - Valor Adicionado Distribuido 10.181 7.904

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos Acionistas, Clientes, Corretores e parceiros de negécios, pela
confianga demonstrada ao longo do tempo e aos Diretores e Funcionérios pelo esforco,
competéncia, lealdade e dedicacéo que possibilitaram os resultados alcancados no periodo.

Erwin Theodor Herman Louise Russel
Presidente do Conselho de Administracdo
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Semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005
[ (Em milhares de reais)
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2006 2005

Prémios retidos 14.223 8.797
Prémios emitidos 56.807 37.872
Prémios de cosseguros cedidos a congéneres (1.780) (339)
Prémios de resseguros cedidos (32.196) (22.803)
Prémios cedidos a consorcios e fundos (8.608) (5.934)

Prémios de retrocessdo - 1

Variacoes das provisoes de prémios (1.729) (854)
Prémios ganhos 12.494 7.943
Sinistros retidos (6.759) (4.052)
Sinistros diretos 795 (1.713)
Sinistros de retrocessdo 32 13
Sinistros de consorcios e fundos (5.092) (3.555)
Recuperacao de sinistros (1.121) 1.418

Salvados e ressarcimentos 5 3

Variagao da provisdo do IBNR (1.378) (218)
Receitas (despesas) de comercializacao 4.400 2.635
Comissdes (5.382) (3.782)
Recuperagdes de comissdes 9.671 6.400
Variagao das despesas de comercializagdo diferidas 111 17
Outras receitas (despesas) operacionais 3.286 1.510
QOutras receitas operacionais 3.775 1.852
Outras despesas operacionais (489) (342)
Despesas administrativas (6.969) (5.262)
Despesas com tributos (489) (321)
Resultado das operagoes de seguros 5.963 2.453
Resultado financeiro 2.701 2.530
Receitas financeiras 4.469 3.651
Despesas financeiras (1.768) (1.121)
Resultado patrimonial (1.445) 99
Outros investimentos (1.445) 99
Resultado nao operacional - 12
Resultado antes dos impostos e participacoes 7.219 5.094
Contribuicao social (405) (447)
Imposto de renda (1.113) (1.226)
Participacoes sobre o lucro (258) (154)
Lucro liquido do semestre 5.443 3.267
Quantidade de agdes 8.427.600 8.427.600
Lucro por lote de mil agdes - R$ 645,85 387,65

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras
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’ ’/ Semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005
[ (

Em milhares de reais)

2006 2005
Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Semestre 5.443 3.267
Depreciacdes e amortizacdes 1.508 98
Lucro na Venda do Imobilizado - (12)
Lucro Liquido Ajustado 6.951 3.353
Variacdo Aplicacdes (14.487) (7.919)
Variagao dos Crédidos das Operag¢des 2.601 2.061
Variacdo dos Titulos e Créditos a Receber 1.505 956
Variacéo das Despesas de Comercializacéo Diferidas (111) (18)
Variacdo das Contas a Pagar @ (62)
Variacao de Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguros (186) (197)
Variacao de Depositos de Terceiros (340) -
Variagao das Provisdes Técnicas - Seguros e Resseguros 4.026 1.529
Variacéo de Ajustes de TVM (PL) ) 3)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais (50) (300)
Recebimento pela venda de Ativo Permanente - 16
Pagamento pela compra de Ativo Permanente (123) (18)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento (123) 2)
Diminuicao das Disponibilidades a73) (302)
Disponibilidades no Inicio do Periodo 2.374 854
Disponibilidades no Final do Periodo 2.201 552
Diminuicao das Disponibilidades 173) (302)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005
[

1. Contexto Operacional e Ramos de Atuacdo

A J. Malucelli Seguradora S/A. tem por objetivo social, as opera¢des de seguros e cosseguros em
ramos elementares, operando basicamente nos ramos de Garantia de Obriga¢des Contratuais, no
qual é especializada.

Em Assembléia Geral Extraordinaria - AGE de 30 de Novembro de 2005, foi aprovada a
incorporacdo da JMS do Brasil Participacdes Ltda. pela sua controladaJ. Malucelli Seguradora S/A.
O patrimoénio da JMS do Brasil Participacdes Ltda., foi avaliado em 31 de outubro 2005 por peritos
independentes, os quais emitiram Laudo de Avaliacdo Contabil datado de 29 de novembro de
2005. Avariacdo patrimonial da JMS do Brasil Participagdes Ltda., ocorrida entre 31 de Outubro de
2005 e 30 de Novembro de 2005, (data da incorporagédo) no valor de R$ 17 mil foi absorvida pela
Seguradora em virtude da incorporagao.

A 30? Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de Novembro de 2005, encontra-se em
fase de homologacdo na Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. O acervo liquido
incorporado na data-base de 30 de Novembro de 2005, tem a seguinte composi¢ao:

Descricao dos saldos incorporados Saldoem 30/11/05
Ativo

Ativo circulante - Outros créditos a receber 613
Ativo permanente 44.460
Participacdo em controlada - J. Malucelli Seguradora 30.011
Agio na aquisigdo de sociedade controlada 42.498
Provisdo p/Manutencéo da integridade do capital social (28.049)
Ativo total 45.073
Passivo

Passivo circulante - Provisdo paraimpostos e contribuices 16
Acervo liquido incorporado 45.057

Conforme aprovado na Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de Novembro de 2005, a
incorporacé@o nédo acarretou aumento do Capital Social da Seguradora, sendo o valor do acervo
liquido da JMS do Brasil Participacdes Ltda., destinado ao patrimdnio liquido na conta de Reserva
de Capital Especial de Agio na Incorporagéo.

2. Apresentacao e Base de Elaboracdo das Demonstracoes Financeiras

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas com base nas disposi¢cbes contidas na Lei
n°6.404/76, Lei das Sociedades por A¢des, e nas normas e instrugdes estabelecidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

A Circular SUSEP n° 314/05 alterou o novo modelo de plano de contas para as Sociedades Segu-
radoras, de Capitalizacéo e Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, o qual passou a ser
adotado a partir de 1° de janeiro de 2006, sendo a principal alteragdo no modelo de divulgagdo da
demonstragéo das origens e aplica¢cdes de recursos. Os saldos referentes a 30 de junho de 2005
foram reclassificados para fins de comparagéao.

3. Principais Praticas Contabeis Adotadas

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas foram reconhecidas pelo regime de competéncia, observado o critério
“pro-rata-temporis™.

b) Aplicacoes financeiras

Conforme determinado pela Circular SUSEP n° 314/2005, as aplicagbes financeiras estdo
classificadas como:

Titulos disponiveis para a venda: titulos e valores mobiliarios avaliados pelo valor de aplicacéo,
acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balancgo e ajustados pelos seus valores de
mercado em contrapartida a destacada conta do patrimonio liquido denominada ““ajuste com
titulos e valores mobiliarios™ liquidos dos efeitos tributarios.

c) Prémios Emitidos

S&o apropriados ao resultado pelo valor total, quando da emissdo da apdlice e diferidos
mensalmente de forma ““pré-rata” pelo prazo de vigéncia das apdlices, através de constituicdo de
provisdes técnicas ndo comprometidas.

d) Despesas de comercializacao diferidas

Referem-se a custos incorridos na obtencéo de apdlices do tipo “riscos a decorrer”, os quais sdo
diferidos e apropriados pelo periodo de vigéncia da apdlice, correlatos ao reconhecimento dareceita.

e) Imobilizado

Estd demonstrado ao custo de aquisi¢do, acrescido de corregdo monetaria calculada até 31 de
dezembro de 1995. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear com base na vida Util dos
bens. As taxas de depreciagao utilizadas sdo as seguintes:

(Em milhares de reais)

Edificacbes 4% a0 ano
Magquinas e equipamentos 10% ao ano
Moveis e utensilios 10% ao ano
Veiculos 20% ao ano
Equipamentos de informatica 20% ao ano

f) Diferido

Esta demonstrado aos valores de custo e ajustado por amortizagdes acumuladas, calculadas a
partir do inicio em que comegam a ser usufruidos os beneficios respectivos, em periodo ndo
superior ao prazo maximo estabelecido na Lei 6.404/76 (10 anos). A composi¢ao, natureza e taxas
de amortizacéo do diferido estdo demonstradas na nota explicativa 6.

g) Passivo circulante

As obrigagdes e encargos sdo apresentados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, das correspondentes atualizagdes incorridas.

h) Proviséo para prémios ndo ganhos

A provisdo para prémios ndo ganhos - PPNG é calculada para os prémios retidos de acordo com a
Resolugdo CNSP 120/2004, pelo regime de competéncia diario “pré-rata dia” e representa a
parcelado prémio correspondente ao periodo do risco ainda ndo decorrido.

i) Provisao de sinistros a liquidar

A provisdo de sinistros a liquidar foi constituida com base nas estimativas de indenizagGes para os
eventos ocorridos e devidamente notificados pelo segurado e/ou beneficiarios até a data do
balanco, liquida das responsabilidades por resseguros e cosseguros cedidos.

Do montante de R$ 1.446 mil (R$ 746 mil em 2005), R$ 534 mil (R$ 596 mil em 2005) refere-se a
retrocessdo do IRB. O saldo de R$ 912 mil (R$ 150 mil em 2005) refere-se ao sinistro retido da
companhia.

j) Provisao de IBNR

A provisdo de IBNR é constituida basicamente por valores repassados pela FENASEG e IRB.

k) ProvisGes paraimposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda foi constituida a razédo de 15% (quinze por cento) sobre o lucro
real, acrescido de adicional de 10% (dez por cento) sobre a parte desse lucro que excedeu aR$ 120
mil (cento e vinte mil reais) no exercicio, e a contribuicéo social calculada sobre o lucro liquido antes
doimposto de renda, a aliquota de 9% (nove por cento).

www.]Jmalucelliseguradora.com.br
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| Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras

4. Aplicagdes Financeiras
Em 30 de Junho de 2006 e 2005, a J. Malucelli Seguradora S/A. possuia somente titulos
classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, apresentada como segue:

30dejunho de 2006
Ajusteem
Até6 Deb6a12 Dela3 Valorde contrapartida
Papel meses meses anos  Total custo doPL
T 3020 1591 5016 9627  9.627 -
CDB 22.070 - - 22.070 22.070 -
Quotas de fundos de
investimento 27.808 - — 27.808 27.808 -
52.898 1.591 5.016 59.505 59.505 -
30dejunhode 2005
Ajusteem
Até6 De6a12 Dela3 Valorde contrapartida
Papel meses meses anos  Total custo doPL
LFT 3.415 3.082 2.966 9.463 9.460 2
CcDB 16.824 - - 16.824 16.824 -
Quotas de fundos de
investimento 14.884 - — 14.884 14.884 -
35.123 3.082 2.966 41.171 41.168 2

5. Realizavel a Longo Prazo - Depésitos Judiciais

Representam valores com expectativa de realizagdo ap6s o encerramento do primeiro semestre do
exercicio seguinte, os quais estdo demonstrados pelo custo de aplicagdo, acrescidos dos
rendimentos e das atualizagdes monetérias incorridas até a data de encerramento do balango. Sdo
demonstrados por:

2006 2005
Depésito judicial - Reclamatorias trabalhistas 48 48
Totais 48 48
6. Diferido
O diferido é composto conforme segue:

Taxade
amortizacao 2006 _2005
Despesas de organizagdo, implantagao
einstalacéo:
Agio naincorporagéo de controladora 20% 42.498 -
Proviséo para manutencéo da
integridade do patrimdnio liquido 20% (28.049) -
14.449
Despesas com sistema de computagao 20% 337 337
Despesas de instalacéo e benfeitorias 20% 95 94
14.881 431
Amortizagdo acumulada:
Amortizagdo de Agio (1.686)
Amortizacao de gastos de instalacao,
benfeitorias e com sistema de computagio (326) (283)
(2.012) (283)
12.869 148

O 4&gio é decorrente de aquisicdo da parcela do Capital Social da companhia por terceiros,
registrado na sociedade controladora JMS do Brasil S.A. incorporada, conforme nota explicativa 1,
e esta suportado na rentabilidade futura da companhia, amortizado pelo método linear em cinco
anos.
7.Provisoes Técnicas e Despesas de Comercializa¢do Diferidas
2006
Provisao de

Provisoes sinistros Despesas de
técnicasndao  Sinistrosa ocorridos mas comercializacdo
comprometidas liquidar nao avisados diferidas

Descricdao
Saldoinicial 5.253 1.177 7.044 122
AdicGes 1.729 269 2.028 111
Revers6es - - - -
Totais 6.982 1.446 9.072 233

2005
Provisao de

Provisoes sinistros Despesas de
técnicasndao  Sinistrosa ocorridos mas comercializacdo
comprometidas liquidar nao avisados diferidas

Descricdo
Saldo inicial 2.884 1.051 7.862 90
Adicdes 853 - 981 18
Reversées - (305) - -
Totais 3.737 746 8.843 108

8. Partes Relacionadas

As receitas e despesas com empresas ligadas séo constituidas principalmente de ressarcimentos de
custos e despesas administrativas, aluguel, rendimentos e encargos de aplicacdes financeiras,
comissOes de vendas e prestacdo de servicos, realizadas em condi¢8es de mercado.

| Conselho de Administracédo

Os direitos sdo decorrentes de operagdes financeiras, contas a receber de operacdes registradas
por regime de competéncia, e de saldos bancérios, realizados em condi¢des de mercado.
Sintese das principais operacoes:

Receitas Despesas

Descri¢do

2006

Ressarcimento de despesas 31 129
Totais 31 129
2005

Aplicaces financeiras 416 -
Aluguel 99 -
Ressarcimento de despesas 156 65
Totais 671 65

9. Débitos de Operacoes de Seguros e Resseguros
Refere-se principalmente ao pagamento de Prémios de Resseguro no montante de R$ 11.808 mil
(R$ 12.295 mil em 2005), uma vez que o processamento das apélices gera uma defasagem de 60
dias no langamento das mesmas pelo Ressegurador.
10. Patriménio Liquido
Pertencente a acionistas domiciliados no pais e no exterior estd composto em 30 de junho de 2006
e 2005 por 8.427.600, agGes ordinarias nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 (um real)
cadauma.
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido
ajustado, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social. A Reserva Estatutaria
registra os lucros para destinacéo futura.
Em 25 de margo de 2004, o acionista controlador transferiu parte relevante do capital votante da
J. Malucelli Seguradora S/A.. O ato societario referente & mudanca do acionista controlador foi
homologado junto a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP por meio da Portaria 2.240 de
29 de Agosto de 2005.
11. Patriménio Liquido Ajustado e Margem de Solvéncia

2006 2005
Patrimonio liquido 57.574 33.588
(—) Despesas antecipadas - (1)

(=) Ativo diferido (12.869) (148)
Patriménio liquido ajustado 44.705 33.439
Em junho de 2006 o valor calculado para margem de solvéncia é de R$ 4.638 mil (R$ 2.903 mil em
2005).
12. Detalhamento das Contas de Resultado
a) Prémios direto
Referem-se basicamente a:

2006 2005
Prémios emitidos - Garantia 39.413 26.521
Prémios emitidos - DPVAT 16.475 11.351
Prémios emitidos - Riscos vigentes e ndo emitidos 919 -
Totais 56.807 37.872
b) Sinistros
Referem-se basicamente a:

2006 2005
Garantia - Liquido de recuperacao (330) (295)

Retrocessdes 31 13

Sinistros consércio e fundos (5.087) (3.555)
Variagdo provisdo IBNR (1.378) (218)
Recuperagcéo de salvados e ressarcimentos 5 3
Totais (6.759) (4.052)
c) Outras receitas operacionais
Referem-se basicamente a:

2006 2005
Receitas com operagdes de seguros - custo apolice 775 437
Participacdes em lucros 2.585 1.117
QOutras receitas com operacdes de seguros -

adicional fracionamento 415 298

Totais 3.775 1.852
d) Receitas financeiras
Referem-se basicamente a:

2006 2005
Receitas de aplicacdes no mercado aberto 1.553 884
Receitas com titulos de renda fixa - Privados 1.594 1.694
Receitas com titulos de renda fixa - PUblicos 694 796
Receitas financeiras com operagéo de seguros 261 166
Receitas financeiras eventuais 367 111
Totais 4.469 3.651
e) Despesas financeiras
Referem-se basicamente a:

2006 2005
Despesas com operagdes de seguros

(juros cobrado pelo IRB) (862) (563)

Despesas financeiras - DPVAT (651) (256)
Despesas financeiras impostos (253) (203)
Outras despesas financeiras 2) (99)
Totais (1.768) (1.121)

Semestres findos em 30 de junho de 2006 e de 2005
[

(Em milhares de reais)
f) Despesas administrativas

Referem-se basicamente a:

2006 2005
Despesas com pessoal préprio (2.472) (1.948)
Despesas com servicos de terceiros (2.119) (1.331)
Despesas com servigos de terceiros - DPVAT (622) (587)
Despesas com localizacéo e funcionamento (1.494) (1.195)
Despesas com publicidade e propaganda (116) (122)
Despesas com publica¢cdes (15) (13)
Despesas com donativos e contribuigdes (49) (45)
Despesas diversas (82) (21)
Totais (6.969) (5.262)
13.Ramos de Atuacao
2006 2005
indice indicede indice indicede
Prémios sinistra- comissio- Prémios sinistra- comissio-
Ramo ganhos lidade namento ganhos lidade namento
Garantia financeira 82 - 13% 39 - 14%
Garantiade obrigagdes
privadas 1.673 23% 13% 797 88% 13%
Garantia de obrigacGes
publicas 2.767 - 13%  1.563 (9%) 15%
Garantiade concessdes
publicas 98 - 14% 77 (2%) 13%
Garantia judicial 2 - 14% 49 - 16%
DPVAT 7.872 82% - 5.418 70% -
Total 12.494 7.943

Para célculo do indice de sinistralidade utilizamos a raz&o entre o sinistro retido de cada ramo e o
prémio ganho. Para o indice de comissionamento, utilizamos a razdo entre a comissdo paga ao
corretor pelo prémio emitido, liquido de cancelamento.

14. Provisao para Contingéncias

A companhia ndo tem conhecimento de contingéncias relevantes de natureza fiscal,
civil e trabalhista.

15. Recursos Garantidores das Reservas Técnicas

Para cobertura das provisdes técnicas foram vinculados a SUSEP os seguintes ativos, atendendo o

disposto na Resolugdo do Banco Central do Brasil n°® 3.308 de Agosto de 2005.

2006 2005
Certificados de Dep6sitos Bancérios - CDB 16.147 6.384
Titulos de renda fixa - Pablicos 9.864 9.679
Totais 26.011 16.063

16. Imposto de Renda e Contribuicao Social
Os impostos sobre o lucro compreendem o imposto de renda (aliquota maxima de 25%) e
contribuicdo social (aliquota de 9%), resultando em uma aliquota composta média de 34%.

A seguir apresentamos a conciliagdo entre o valor registrado no resultado e o valor resultante da

aplicacdo de 34% sobre o lucro contabil: 2006 2005
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social e

apos as participacoes 6.961 4.940
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas vigentes (2.367) (1.680)
Adi¢des/Exclusdes permanentes:

- Reversao de provisao de agio incorporado 954 -

Outras adi¢des permanentes 7) 59
Adic6es/Exclusdes temporarias:

Participa¢des no lucro (88) (52)
Despesas com imposto de renda e contribuigdo social (1.518) (1.673)
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Aos Administradores e Acionistas da

J. Malucelli Seguradora S/A. - Curitiba - PR

1. Examinamos os balancos patrimoniais da J. Malucelli Seguradora S/A., levantados em
30 de junho de 2006 e de 2005, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patrimdnio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administrag&o. Nossa responsabilidade é
ade expressar uma opinido sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
das transacdes e os sistemas contébil e de controles internos da Seguradora; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das préaticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela administracdo da Seguradora, bem como da apresentacdo das demonstragfes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da

J. Malucelli Seguradora S/A. em 30 de junho de 2006 e 2005, os resultados de suas operagdes, as
mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Curitiba, 14 de agosto de 2006
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2SP-011.609/0-8 F-PR
Cosme dos Santos
Contador - CRC RJ-078.160/0-8 T-PR

Deloitte.

www.jmalucelliseguradora.com.br
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